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Basler Kantonalbank

Einschätzung Sparkasse übergewichten
 
Unternehmensprofil
Der Konzern Basler Kantonalbank AG ist eine Bankengruppe in der Schweiz. Die Kernkompetenzen der Unterneh-
mensgruppe sind das Privat-, Anlage- und das Kommerzkundengeschäft. Das Stammhaus Basler Kantonalbank, 
mit über 15 Filialen in Basel-Stadt und in Riehen, ist auf das Privatkundengeschäft wie auch auf kleine und mit-
telständische Unternehmen in der Region Basel fokussiert. Über „myBKB“, die digitale BKB-Filiale, können alle 
Bankgeschäfte unabhängig von Zeit und Ort ausgeführt werden. Firmenkunden werden durch Spezialteams des 
KMU-Centers individuell beraten und unterstützt. Im Weiteren betreut die BKB auch schweizweit grosse national 
und international tätige Firmen und Institutionen. Die Tochtergesellschaft Bank Cler AG ist gesamtschweizerisch 
im Bankgeschäft aktiv. Das Stammhaus Basler Kantonalbank wurde bereits 1899 gegründet. Gemäss Gesetz haf-
tet der Kanton Basel-Stadt für die Verbindlichkeiten der Basler Kantonalbank, an der der Kanton mehrheitlich 
beteiligt ist.

www.baha.com

Titelangaben         
Währung   CHF    
Kurs (per 18.01.2023)  65.60    
Erwartete Dividende 2023 CHF 3.10   
Dividendenrendite (Brutto) 4.75%    
P.E.    12.3    
Symbol    BSKP
ISIN    CH0009236461
Börsenplatz   SIX Swiss Exchange
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Bemerkung
Kantonalbanktitel gelten zwar als langweilig, wenn die Märkte boomen. Doch über die lange Frist schlagen sie den 
Markt, und zwar wegen ihrer Widerstandskraft während Krisen. Auch in den Bärenmärkten nach der Jahrtausend-
wende und sogar in der Finanzkrise gehörten die Aktien von Kantonalbanken zu den besten Schweizer Investments. 
Die Basler KB (+38%) gehörten im Bärenmarkt nach der Jahrtausendwende allesamt zu den zehn besten Aktien 
im SPI. Im laufenden Bärenmarkt, der durch einen Zinserhöhungszyklus eingeleitet wurde und in dessen Folge nun 
zudem Rezessionsängste aufkommen, beweisen die Aktien von Kantonalbanken erneut Widerstandskraft. Das liegt 
zum einen an der überdurchschnittlich robusten Schweizer Wirtschaft, auf die sie sich fokussieren, speziell auch am 
bislang weiterhin stabilen Immobilienmarkt. Anders als der übrigen Wirtschaft bringen die steigenden Zinsen den 
Banken sogar Vorteile. Kantonalbanken leben im Schnitt zu rund 60% vom Zinserfolg. Mit Blick auf die nächsten 
Jahre könnten sich die Zinsmargen bei den Kantonalbanken noch ausweiten.

Allgemeiner Disclaimer

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung. Das vorliegende Dokument wurde vom Bereich Anlagen der Sparkasse Schwyz AG (Sparkasse) 

erstellt und ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhängigkeit der Finanzanalyse der Schweizerischen 

Bankiervereinigung (SBVg) finden auf die vorliegende Publikation demzufolge keine Anwendung. Die darin geäusserten Meinungen sind diejenigen der 

Sparkasse zum Zeitpunkt der Redaktion und können sich jederzeit ändern. Das Dokument dient nur zu Informationszwecken und für die Verwendung 

durch den Empfänger. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Die Kurse und Werte der 

beschriebenen Investitionen und daraus resultierenden Erträge können schwanken, fallen oder steigen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit 

ist keine Garantie für die zukünftige Entwicklung. Für den Inhalt dieser Publikation übernimmt die Sparkasse keine Haftung. Die in der vorliegenden 

Publikation enthaltenen Informationen und Analysen wurden aus Quellen zusammengetragen, welche als zuverlässig gelten. Es kann jedoch keine 

Gewähr für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit gewährleistet werden.



Geschäftsergebnis im ersten Halbjahr 2022
Unsere neue, auf Nachhaltigkeit ausgerichtete Strategie zeigt Wirkung: Der Konzern BKB hat im ersten Halbjahr 2022  
seine operative Leistung verbessert und den Konzerngewinn gesteigert. Wir konnten – so wie wir es uns vorgenommen 
haben – den Geschäftserfolg, den Konzerngewinn und die Produktivität erhöhen sowie die Profitabilität verbessern.  
Und dies in einem schwierigen Umfeld, das von Inflation, Rezessionsängsten und dem Krieg in der Ukraine geprägt ist.  
Auch die Zinswende im ersten Halbjahr hat die Rahmenbedingungen nochmals substanziell verändert. 

3.10 CHF
Dividende
pro Partizipationsschein

Vorjahr 3.10 CHF

1,4 %
Durchschnittliche 
Performance
der letzten 5 Jahre (p.a.)

5,1 %
Dividendenrendite 
Vorjahr 4,8 %

60.60 CHF
Schlusskurs 
30.6.2022
31.12.2021: 61.80 CHF 

Kursstatistik

Rendite

Kennzahlen je Partizipationsschein

HJ 2022 HJ 2021

Höchstkurs in CHF 67.00 69.40
Tiefstkurs in CHF 60.00 59.40

HJ 2022  HJ 2021

Performance inkl. Div. in % 2,8 10,9

Kennzahlen Konzern BKB

HJ 2022  HJ 2021

Bilanzsumme in Mrd. CHF 54,7 55,7
Geschäftserfolg in Mio. CHF 117,3 106,8
Halbjahresgewinn in Mio. CHF 62,0 54,0
Kunden ausleihungen in Mrd. CHF 33,9 33,8
 Kundenvermögen in Mrd. CHF 51,0 52,1
Volumen Anlagelösungen 
Nachhaltig in Mrd. CHF 1,4 1,1
Gesamtkapitalquote in % 18,1 17,0
Eigenkapitalrendite in % 5,4 5,2
Cost Income Ratio in % 56,3 59,4

30.6.2022 31.12.2021

Nennwert in CHF 8.50 8.50
Buchwert in CHF 96.99 94.94
Kurs-Gewinn-Verhältnis 11,4 12,1
Kurs-Buchwert-Verhältnis 0,6 0,7

Netto-Erfolg aus dem 
Zinsengeschäft

Erfolg aus dem 
Kommissions- und
Dienstleistungsgeschäft

Übriger ordentlicher Erfolg

Erfolg aus dem Handelsgeschäft

65,1
23,7

1,59,7

Diversifiziertes Geschäftsmodell
in %

Information für Investorinnen und Investoren

Kursentwicklung in Prozent (Total Return)
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PS-Eigenbestand

PS nicht bei BKB Natürliche Personen

Juristische Personen

34,5

13,6
3,1

48,8

Unternehmensprofil
Seit über 120 Jahren in Basel verwurzelt, ist die Basler Kantonalbank (BKB) neben ihrem Heimmarkt gezielt als Nischenplayer 
in ausgewählten Geschäftsfeldern schweizweit aktiv. Mit ihrem dichten Filialnetz in der Stadt Basel und den digitalen 
Dienstleistungen ist die BKB stets nahe und verfügbar. Die Tochtergesellschaft Bank Cler AG macht Banking schweizweit 
einfach und bequem. Der gesamte Konzern beschäftigt fast 1500 Mitarbeitende und gehört, gemessen an der Bilanzsumme, 
zu den zehn grössten Banken der Schweiz.

Privatkunden Schweiz

Firmen- und Grosskunden Schweiz KMU Nordwestschweiz

HandelInstitutionelle Anlagekunden Schweiz

Privatkunden Crossborder

Immobilienkunden Schweiz

Private Banking Schweiz

Privatkunden Schweiz

Immobilienkunden SchweizPrivate Banking Schweiz

Privatkunden Crossborder

Unsere strategischen Ziele
1. Profitabilität erhöhen und Stabilität 

sicherstellen

2. Nachhaltigkeit weiter fördern

3. Ganzheitliche Kundenbetreuung 
ausbauen

4. Markenpositionierung und  
-differenzierung stärken

5. Selbstbedienungsgrad erhöhen

6. Angebote und Prozesse  vereinfachen

7. Partnerschaften erschliessen

8. Mitarbeitende und Organisation 
befähigen

Geschäftsfelder Basler Kantonalbank

Geschäftsfelder Bank Cler

Performance-Ambitionen Konzern BKB

Kosteneffizienz  
max. 55 %
Cost Income Ratio
1. Halbjahr 2022: 56,3 %

Finanzielle Stabilität   
mind. 16 %
Gesamtkapitalquote 
30.6.2022: 18,1 %

Langfristige  
Liquidität mind. 110 %
Net Stable Funding Ratio
30.6.2022: 122,9 %

Kapitaleffizienz  
mind. 1 %
Risk Weighted Assets Effizienz
30.6.2022: 1,1 %

Eigenkapital - 
 rentabilität  mind. 6 %
Return on Equity 
1. Halbjahr 2022: 5,4 %

Partizipationskapital
Das Partizipationskapital wurde  
1986 geschaffen und ist unterteilt in  
5,9 Millionen Partizipationsscheine zu 
je CHF 8.50 Nennwert. Diese werden 
an der SIX Swiss Exchange gehandelt 
(ISIN: CH0009236461).

Inhaberinnen und Inhaber von Partizi-
pationsscheinen sind am Geschäfts-
erfolg direkt beteiligt und haben kein 
Stimmrecht.

Struktur des Partizipationskapitals
in %

Kontakt
Basler Kantonalbank 
Aeschenvorstadt 41, 4002 Basel 
Telefon  061 266 33 33 
E-Mail investorrelations@bkb.ch

Unternehmenskalender
Publikation Halbjahresergebnis 11.8.2022
Publikation Jahresergebnis  16.2.2023

Börsenkotierung
SIX Swiss Exchange
Valor: 923646
Ticker Symbol: BSKP
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